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DENETIM DANISMANLIK VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK LTD. STI.

SINERJI SIRKULER RAPOR

Sirkiiler Tarihi: 21.01.2014
Sirkiiler No :2014/3

ANONIM SIRKETLERDE PAY SENETLERI VE DEVIR USULLERI iLE
VERGILEME iLKELERI

1. Genel Bilgi
Anonim sirketlerde pay senetleri, hamiline veya nama yazili olarak ¢ikarilabilmektedir.
Bedelleri tamamen 6denmemis olan paylar i¢in hamiline yazili pay senetleri ¢ikarilamaz.

Sirket esas sozlesmesinde aksi Ongériilmemisse, paym tiirii doniistirme yolu ile
degistirilebilmektedir. Doniistiirme igin esas sdzlesmenin degistirilmesi gerekmektedir.

Nama yazil1 pay senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin
bedellerinin tamamen 6denmis olmasi sarttir.

Paylar hamiline yazili ise yonetim kurulu, pay bedelinin tamaminin 6denmesi tarithinden
itibaren li¢ ay i¢inde pay senetlerini bastirip pay sahiplerine dagitmak zorundadir. Yonetim
kurulunun hamiline yazili pay senetlerinin bastirilmasina iliskin kararinin tescil ve ilan
ettirilmesi gerekmektedir. Pay senedi bastirilincaya kadar ilmithaber ¢ikarilabilir.

Sermayenin en az %10’unu olusturan hissedarlarin istemde bulunmasi durumunda, nama
yazili pay senedinin bastirilip tiim nama yazili pay senedi sahiplerine dagitilmasi sarttir.

Pay senetlerinin; sirketin unvanini, sermaye tutarini, kurulus tarihini, bu tarihteki sermaye
tutarini, ¢ikarilan pay senedinin tertibini, bunun tescili tarihini, senedin tiiriinii ve itibari
degerini, kag pay1 icerdigini belirtmesi ve sirket adina imza etmeye yetkili olanlardan en az
ikisi tarafindan imza edilmis olmasi sarttir.

Nama yazili pay senetlerinin ayrica; sahiplerinin adi ve soyadini veya ticaret unvanini,
yerlesim yerini, pay senedi bedelinin 6denmis olan miktarini da agiklamasi gerekmektedir. Bu
senetler sirketin pay defterine kaydolunur.

Bir pay senedi veya ilmiihaber, tedaviilii miimkiin olmayacak derecede yipranmis veya
bozulmussa ya da igerigi veya ayirt edici 6zellik ve nitelikleri tereddiide yer birakmayacak
tarzda anlagilamiyorsa, sahibi, giderlerini pesin 6demek sartiyla, sirketten yeni bir senet veya
ilmiihaber talep edebilir.

2. Hamiline Yazilhh Pay Senetlerinin Devri
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Hamiline yazili pay senetlerinin devri, sirket ve ticlincii kisiler hakkinda, ancak zilyetligin
gegirilmesiyle hiikiim ifade etmektedir.

3. Nama Yazih Paylarin ve Pay Senetlerinin Devri

Kanunda veya esas sozlesmede aksi Ongoriilmedik¢e, nama yazili paylar, herhangi bir
siirlandirmaya bagli olmaksizin devredilebilirler.

Hukuki islemle devir, ciro edilmis nama yazili pay senedinin zilyetliginin devralana
gegirilmesiyle yapilabilmektedir.

Bedeli tamamen Odenmemis nama yazili paylar, ancak sirketin onayr ile
devrolunabilmektedir;

Sirket esas sOzlesmesi ile nama yazili paylarin ancak sirketin onayiyla devredilebilecegi
ongorebilir.

Ancak tasfiyeye girmis anonim sirketlerde devredilebilirlige iliskin sinirlamalar gegersizdir.

Sirket, esas so6zlesmede ongdriilmiis 6nemli bir sebebi ileri siirerek veya devredene, paylarini,
basvurma anindaki gercek degeriyle, kendi veya diger pay sahipleri ya da tigiincii kisiler
hesabina almay1 onererek, onay istemini reddedebilmektedir.

Ayrica devralan, paylart kendi adina ve hesabina aldigin1 agik¢a beyan etmezse sirket, devrin
pay defterine kaydin1 reddedebilir.

Devir icin gerekli olan onay verilmedigi siirece, paylarin miilkiyeti ve paylara bagl tim
haklar devredende kalir.

Borsaya kote edilmis nama yazili paylarda ise sirket, borsada kote edilmis nama yazili paylari
iktisap eden bir kimseyi, pay sahibi olarak tanimay1, ancak esas sozlesme, iktisap edilebilecek
nama yazili paylar ile ilgili olarak iktisap edenin pay sahibi olarak taninacagi, sermayeyi esas
alan ve ylizde ile ifade edilen bir iktisap iist sinir1 ongdérmiis ve bu iist smir asilmigsa
reddedebilir. Ayrica istemde bulunmasina ragmen devralan, paylar1 kendi ad ve hesabina
aldigini agikca beyan etmezse, sirket, paylarin pay defterine kaydini reddedebilmektedir.

Borsaya kote nama yazili paylar borsada iktisap edildikleri takdirde, paylardan kaynaklanan
haklar paylarin devri ile birlikte devralana gegmektedir. Borsaya kote nama yazili paylarin,
borsa disinda iktisap edilmeleri halinde ise s6z konusu haklar, pay sahipligi sifatinin sirket
tarafindan taninmasi i¢in, devralanin sirkete basvuruda bulunmasiyla devralana geger.

4. Pay Defteri

Sirket, senede baglanmamis pay ve nama yazili pay senedi sahipleriyle, intifa hakki
sahiplerini, ad, soyad, unvan ve adresleriyle, pay defterine kaydetmek zorundadir.
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Paymn usuliine uygun olarak devredildigi veya iizerinde intifa hakki kuruldugu ispat
edilmedigi siirece, devralan ve intifa hakki sahibinin pay defterine yazilmasi hukuken
miimkiin degildir

Sirketle iligkilerde, sadece pay defterinde kayitli bulunan kimse pay sahibi ve intifa hakki
sahibi olarak kabul edilir.

5. Bedellerinin Tamami Odenmemis Nama Yazih Paylar

Bedeli tamamen 6denmemis bulunan nama yazili bir pay1 iktisap eden kimse, pay defterine
kaydedilmekle girkete kars1 geri kalan pay bedelini 6demekle yilikiimliidiir.

Sirketin kurulmasi veya esas sermayenin artirilmasi sirasinda istirak taahhiidiinde bulunan
kimse, payimni bagkasina devrettigi takdirde, bedelin heniiz 6denmemis olan kism1 kendisinden
istenemez.

6. Gergek Kisilerin Anonim Sirket Pay Senetlerini Satisinda Vergileme
Gelir Vergisi Kanunu’nun miikerrer 80. maddesine gore;

a) Ivazsiz olarak (veraset yoluyla veya karsiliksiz olarak) iktisap edilen anonim sirket
paylarinin devri gelir vergisine tabi degildir.

b) Tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
devrinde gelir vergisi hesaplanmaz.

Anonim sirket hisseleri, pay senetlerine (hisse senetleri veya gegici ilmiihaberlere)
baglanmamis ise satisi gelir vergisine tabi bulunmaktadir. Bu durumda vergileme Gelir
Vergisi Kanunu’nun “deger artig kazanci” usullerine gore yapilmaktadir (GVK miik. Md. 81).
Satis kazancinin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapilabilmektedir. Bunun igin elden
c¢ikarilan hisselerin iktisap (edinim) bedelleri, bu hisselerin elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak
iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranda
artirtlir. Maliyet endekslemesinin yapilabilmesi i¢cin TEFE artig oraninin en az %10 olmast
sarttir. Satistan elde edilen hasilattan endekslenmis maliyet diisiildiikten sonra kalan tutar
(1.1.2014 tarihinden itibaren) 9.700.-TL’nin {izerinde ise hisse satis kazancinin yillik gelir
vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir.

9700.-TL olarak (Gelir Vergisi Kanunu’nun mikerrer 80. maddesinde) ongdriilen istisna
haddi, ortaklik haklarmin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglara
uygulanmakta olup, senede veya geg¢ici ilmiithabere baglanmis olan anonim sirket paylarmnin
satiginda uygulanamamaktadir.

Gorlilecegi lizere anonim sirket hisse senetleri ivazsiz olarak iktisap edilmisse ya da
edinildikten iki y1l gegtikten sonra satilmissa, dogan kazang gelir vergisine tabi olmamaktadir.
Buna karsilik hisse senedine veya gecici ilmiithabere baglanmamis olan anonim sirket
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paylarinin satilmasi halinde dogan kazanglara boyle bir vergisel avantaj saglanmamais olup bu
paylar edinildikten sonra kag y1l gegerse gecsin vergiye tabidir.

Ote yandan borsaya kote sirketlerin hisse senetlerinin alim satimindan dogan kazanglar
tizerindeki gelir vergisi tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca sifir olarak belirlenmistir. Ayrica
bu gelirlerin yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyani s6z konusu degildir.

7. Kurumlarin Anonim Sirket Pay Senetlerini Satisinda Vergileme

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile
ayn1 siireyle sahip olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan
dogan kazanglarin % 75'lik kism1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bu istisna, satisin yapildigi dénemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan
kismi, satisin yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmak zorundadir. Ayrica satis bedelinin, satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim yilinin
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir.

Istisna edilen kazanctan bes y1l icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir.

Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi
esas alinmaktadir.

Devir veya boliinme suretiyle devralinan taginmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve
intifa senetleri ile riichan haklarinin satisinda iki yillik siirenin hesabinda, devir olunan veya
boliinen kurumda gegen siireler de dikkate alinmaktadir.

Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarmm bu amagcla
ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami
disindadir.
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